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Correspondientes a los periodos de tres y
nueve meses terminados al
30 de septiembre de 2015 y 2014




Estados Consolidados Condensados Interinos
de Resultados

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
(En miles de Délares de los Estados Unidos; excepto informe 30 de septiembre 30 de septiembre
por accién; no auditados) Notas 2015 2014 2015 2014
Ventas
Ventas de petréleo y gas $ 659.782 $ 1205225 $ 2.039.461 $ 3.657.429
Ventas de comercializacion 10.213 125.170 133.115 301.085
Total ventas 5 669.995 1.330.395 2.172.576 3.958.514
Costo de operaciones
Costos operativos de crudo & gas 6 297.131 452114 956.538 1.318.647
Compra de crudo para comercializacion 9.660 125.034 126.423 299.407
(Underlift) overlift (13.166) (793) 121 (62.318)
Tarifas pagadas por suspension de capacidad de oleoducto 7 51.722 21.921 81.999 75.625
Utilidad Bruta 324.648 732.119 1.007.495 2.327.153
Agotamiento, depreciacién y amortizacion 344.577 407.280 1.148.735 1.165.625
Generales y administrativos 53.079 97.040 159.088 262.344
Deterioro y gastos de exploracién 19 568.013 - 1.016.980 -
Compensacion basada en acciones 24c (8.880) 27.180 4.681 30.271
(Pérdida) utiidad operacional (632.141) 200.619 (1.321.989) 868.913
Costos financieros 20 (71.954) (61.412) (228.929) (187.562
(Pérdida) ganancia en inversion patrimonial 17 (17.692) 284 13.662 15.687
Impuesto al patrimonio 8 - - (39.149) -
Pérdida por diferencia en cambio (71.887) (22.841) (113.081) (10.972)
Ganancia en contratos de gerencia de riesgo 136.558 8.005 67.921 9.330
Otros (gastos) ingresos (6.094) 57.983 (53.078) 22.833
(Pérdida) utilidad neta antes de impuesto sobre la renta (663.210) 182.638 (1.674.643) 718.229
Impuesto sobre la renta corriente 9 (12.124) (7.898) (42.317) (268.133
Impuesto sobre la renta diferido 9 46.317 (171.580) 150.162 (100.200;
Total recuperacion del impuesto sobre la renta (gasto) 34.193 (179.478) 107.845 (368.333
(Pérdida) utiidad neta del periodo $ (629.017) $ 3160 $ (1.566.798) $ 349.896
Atribuible a:
Accionistas de la matriz (617.318) 3.484 (1.565.951) 351.251
Interés no controlado (11.699) (324) (847) (1.355)
$ (629.017) $ 3160 $ (1.566.798) $ 349.896
(Pérdida) utilidad basica por accién ordinaria atribuible a los accioni
de la matriz 10 (1,97) 0,01 (5,00) 1,11
(Pérdida) utilidad diluida por accién ordinaria atribuible a los accioni
de la matriz 10 1,97 0,01 (5,00) 1,11

Ver notas que acompafian a los Estados Financiémssolidados Condensados Interinos
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Estados Consolidados Condensados Interinos de
Otros Resultadosintegrales

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
(En miles de Doélares de los Estados Unidos; no auditados) Notas 2015 2014 2015 2014
(Pérdida) utiidad neta del periodo $ (629.017) $ 3160 $ (1.566.798) $ 349.896
Otros resultados integrales (pérdida) utilidad no reclasificados a
utilidades netas en periodos subsecuentes (efecto nulo de impuestos
Ajustes del valor razonable (214) - (2.435) 301
Otros resultados integrales (pérdida) a ser reclasificados a utilidades
netas en periodos subsecuentes (efecto nulo de impuestos)
Diferencias en la conversion de operaciones extranjeras (71.386) (41.817) (136.641) (32.695)
Ganancia (pérdida) no realizada sobre coberturas de flujo de efectiaéd 98.592 (3.849) 68.761 (2.434)
Ganancia (perdldg) no reallz.ada sobre el valor temporal de las 14.603 7144 7750 5.186
coberturas de flujo de efectivo
Perdldal(gananc'lg) realizada sobre coberturas de flujos de efec 26d (16.310) (344) (15.940) 231
transferidos a utiidades
25.375 (38.866) (78.496) (29.311)
(Pérdida) utilidad integral total del periodo $ (603.642) $ (35.706) $ (1.645.294) $ 320.585
Atribuible a:
Accionistas de la matriz $ (591.943) $ (35.382) $ (1.644.447) $ 321.940
Interés de la matriz no controlado (11.699) (324) (847) (1.355)
$ (603.642) $ (35.706) $ (1.645.294) $ 320.585

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
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Estados Consolidados Condensados Interinos de
Situacion Financiera

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

(En miles de Délares de los Estados Unidos; no auditados) Notas 2015 2014
ACTIVOS
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 488.885 $ 333.754
Efectivo restringido 10.029 331
Cuentas por cobrar 26b 661.576 817.359
Inventarios 12 36.959 45.340
Impuesto sobre la renta por cobrar 190.120 198.794
Gastos pagados por anticipado 7.196 5.206
Activo por gerencia de riesgo 26d 145.383 59.606
1.540.148 1.460.390
No corriente
Propiedades de petréleo y gas 13 3.955.042 5.133.478
Activos de exploracion y evaluacion 14 1.967.663 2.243.481
Planta y equipo 15 129.635 153.527
Activos intangibles 16 39.902 62.132
Inversiones en asociadas 17 438.677 567.040
Otros activos 18 194.890 289.538
Gooduwill 19 - 237.009
Activo por gerencia de riesgo 26d 10.168 -
Efectivo restringido 14.647 15.313
$ 8.290.772 $ 10.161.908
PASIVOS
Corriente
Cuentas por pagary pasivos estimados 26c $ 1.219.809 1.918.969
Ingresos diferidos 11 149.795 -
Pasivo por gerencia de riesgo 26d 35.678 68.065
Impuesto sobre la renta por pagar 1.232 34.143
Porcién corriente de deuda a largo plazo 20 - 321.655
Porcién corriente de obligaciones bajo arrendamiento financiero 21 15.891 17.202
1.422.405 2.360.034

No corriente

Deuda a largo plazo 20 5.301.967 4.332.194
Obligaciones bajo arrendamiento financiero 21 24.361 33.601
Pasivo porimpuesto diferido 9 372.838 523.634
Activo por gerencia de riesgo 26d 1.695 -
Obligacién por retiro de activos 22 179.548 257.797
$ 7.302.814 $ 7.507.260
PATRIMONIO
Acciones ordinarias 24a % 2.614.743 $ 2.610.485
Superavit de capital 124.150 129.029
Otras reservas (225.479) (146.983)
Déficit retenido (1.690.845) (124.894)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la matriz 822.569 2.467.637
Interés no controlado 165.389 187.011
Total patrimonio $ 987.958 $ 2.654.648
$ 8.290.772 $ 10.161.908

Ver notas que acompanarias Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
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Estados Consolidados Condensado Interinos de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Para losnuevemeses terminados al 30 de Septiembre de 2015

Atribuible a los accionistas de la matriz

Notas Ac.cior?es Superéw‘t e Déficit retenido Co-bertura.de Resenas cel Cor:nvtej:\?gz * Valqr razqnabie Total Interés no Total patrimonio
(En miles de Délares de los Estados Unidos; no auditados) ordinarias capital flujo efectivo valor temporal extranjera de inversiones controlado
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 2.610.485 $ 129.029 $ (124.894) $ 5100 $ (7.806) $ (141.320) $ (2.957) $ 2.467.637 $ 187.011 $ 2.654.648
Pérdida neta del periodo - - (722.256) - - - - (722.256) (2.220) (724.476)
Otros ingresos comprensivos - - - (26.871) 17.750 (33.096) (2.466) (44.683) - (44.683)
Total ingresos comprensivos - - (722.256) (26.871) 17.750 (33.096) (2.466) (766.939) (2.220) (769.159;
Ejercicio de opciones - (2.679) - - - - - (2.679) 2.679 -
Dividendos pagados al interés no controlado - - - - - - - - (13.164) (13.164)
Transaccién con interés no controlado - (2.143) - - - - - (2.143) - (2.143)
Saldo al 31 de marzo de 2015 $ 2.610.485 $ 124.207 $ (847.150) $ (21.771) $ 9.944 $ (174.416) $ (5.423) $ 1.695.876 $ 174.306 $ 1.870.182
Pérdida neta del periodo - - (226.377) - - - - (226.377) 13.072 (213.305)
Otros ingresos comprensivos - - - (2.590) (24.684) (32.159) 245 (59.188) - (59.188)
Total ingresos comprensivos - - (226.377) (2.590) (24.684) (32.159) 245 (285.565) 13.072 (272.493)
Ejercicio de opciones - - - - - - - - 63 63
Transaccién con interés no controlado - (84) - - - - - (84) - (84)
Saldo al 30 de junio de 2015 $ 2.610.485 $ 124123 $ (1.073527) $ (24.361) $ (14.740) $ (206.575) $ (5.178) $ 1.410.227 $ 187.441 $ 1.597.668
Pérdida neta del periodo - - (617.318) - - - - (617.318) (11.699) (629.017,
Otros ingresos comprensivos - - - 82.282 14.693 (71.386) (214) 25.375 - 25.375
Total ingresos comprensivos - - (617.318) 82.282 14.693 (71.386) (214) (591.943) (11.699) (603.642)
Acciones de tesoreria emitidas como parte de indemnizaciéon 24a 4.258 - - - - - - 4.258 - 4.258
Dividendos pagados al interés no controlado - - - - - - - - (10.305) (10.305)
Transaccién con interés no controlado - 27 - - - - - 27 (48) (21)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 $ 2.614.743 $ 124.150 $ (1.690.845) $ 57.921 $ 47 $ (277.961) $ (5.392) $ 822.569 $ 165.389 $ 987.958
Para los nueve meses terminados al 30 de Septiembre de 2014
Atribuible a los accionistas de la matriz
Ac.cior?es Superévit de Utilid§des Co-bertura.de Reservas del Cm::;::g; de Valgr razqnatie Total Interés no Total patrimonio
(En miles de Délares de los Estados Unidos; no auditados) ordinarias capital retenidas flujo efectivo valor temporal extranjera de inversiones controlado
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 2.667.820 $ 157.810 $ 1.392.284 $ 1.093 $ (3.092) $ (17.083) $ (3.258) $ 4195574 $ 31.359 $ 4.226.933
Utilidad neta del periodo - - 119.240 - - - - 119.240 - 119.240
Otros ingresos comprensivos - - - (2.417) (1.000) (16.089) 795 (18.711) (730) (19.441)
Total ingresos comprensivos - - 119.240 (2.417) (1.000) (16.089) 795 100.529 (730) 99.799
Compensacion basada en acciones - - - - - - - - 4 4
Dividendos pagados - - (51.933) - - - - (51.933) - (51.933)
Recompra de acciones (75.281) (58.895) - - - - - (134.176) - (134.176)
Saldo al 31 de marzo de 2014 $ 2592539 $ 98.915 $ 1.459.591 $ (1.324) $ (4.092) $ (33172) (2.463) $ 4.109.994 $ 30.633 $ 4.140.627
Utilidad neta del periodo - - 228527 - - - - 228.527 - 228.527
Otros ingresos comprensivos - - - 4.507 (958) 25.211 (494) 28.266 (301) 27.965
Total ingresos comprensivos - - 228527 4.507 (958) 25.211 (494) 256.793 (301) 256.492
Compensacién basada en acciones - - - - - - - - 3 3
Opciones emitidas en ejercicio - - (51.858) - - - - (51.858) - (51.858)
Ejercicio de opciones 16.763 (5.684) - - - - - 11.079 - 11.079
Saldo al 30 de junio de 2014 $ 2.609.302 $ 93231 $ 1.636.260 $ 3183 $ (5.050) $ (7.961) $ (2.957) $ 4.326.008 $ 30.335 $ 4.356.343
Utilidad neta del periodo - - 3.484 - - - - 3.484 - 3.484
Otros ingresos comprensivos - - - (4.193) 7.144 (41.817) - (38.866) (324) (39.190)
Total ingresos comprensivos - - 3.484 (4.193) 7.144 (41.817) - (35.382) (324) (35.706)
Compensacién basada en acciones - - - - - - - - 3 3
Compensacion basada en acciones por subsidiaria - - - - - - - - 7.001 7.001
Dividendos pagados - - (52.075) - - - - (52.075) - (52.075)
Interés no controlado vendido 24.103 (8.298) - - - - - 15.805 - 15.805
Saldo al 30 de septiembre de 2014 $ 2.633.405 $ 84.933 $ 1.587.669 $ (1.010) $ 2.094 $ (49.778) $ (2.957) $ 4.254.356 $ 37.015 $ 4.291.371

Ver notas que acompafian a los Estados Financi€mssolidados Condensados Interinos

B Pacific E&P



Estados Consolidados Condensados Interinos de
Flujos de Efectivo

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al

30 de septiembre 30 de septiembre
(En miles de Délares de los Estados Unidos; no auditados) Notas 2015 2014 2015 2014
ACTIVIDADES OPERACIONALES
(Pérdida) utilidad neta del periodo $ (629.017) $ 3160 $ (1.566.798) $ 349.896
Partidas que no afectan el efectivo:
Agotamiento, depreciacién y amortizacion 344577 407.280 1.148.735 1.165.625
Deterioro 19 544.700 - 993.667 -
Provision de gastos 7.542 5.000 29.969 19.983
(Ganancia) pérdida no realizada en contratos de gestion de riesgo (136.558) (8.392) (81.512) 756
Compensacion basada en acciones (4.622) 27.504 8.939 28.872
Pérdida (ganancia) en la cobertura de flujo de caja incluida en gastos operacionales 20.103 (344) 46.353 331
(Recuperacion) gasto de impuesto sobre la renta diferido 9 (46.317) 171.580 (150.162) 100.200
Pérdida (ganancia) en diferencia en cambio no realizada 66.740 30.507 30.466 (8.707)
Pérdida (ganancia) en la participacion en inversiones patrimoniales 17 17.692 (284) (13.662) (15.687)
Ganancia en la adquisicién de control - (61.891) - (61.891)
Dividendos de una asociada 17 31.004 38.076 56.670 38.076
Impuesto al patrimonio 8 (18.641) - = -
Otros - (5.982) 19.967 (5.982)
Ingresos diferidos netos 11 (50.000) - 149.155 -
Cambios en el capital de trabajo no monetario 27 (205.064) (7.147) (533.391) (123.922,
Efectivo neto (usado) provisto por actividades operacionales $ (57.861) $ 599.067 $ 138.396 $ 1.487.550
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a propiedades de petrdleo, gas y planta y equipo (113.389) (462.681) (422.123) (1.131.911
Adiciones a activos para exploracion y evaluacion (23.324) (196.537) (129.832) (516.100,
Inversiones en asociados y otros activos (5.855) (27.238) (5.855) (54.865)
Salida de efectivo neto de las adquisiciones de negocios - (68.000) - (68.000)
Producto de la venta de los activos mantenidos para la venta - - - 274.634
(Aumento) disminucién en efectivo restringido y otros (11.237) 10.270 (11.302) (3.739)
Recaudo del préstamo financiero a Bicentenario 12.909 - 30.125 -
Efectivo neto usado en actividades de inversion $ (140.896) $ (744.186) $ (538.987) $ (1.499.981
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Anticipos de deuda y Senior Notes - 1.220.000 - 1.880.750
Pago de la deuda y arrendamientos (5.275) (941.683) (517.300) (1.747.130
Costos de transaccion - (12.727) (5.475) (12.727)
Producto del ejercicio de garantias y opciones - 15.805 - 26.884
Dividendos pagados - (52.075) - (155.866,
Recompra de acciones ordinarias - - - (134.176,
Retiros de linea de crédito rotativo - - 1.000.000 -
Anticipos de deuda a corto plazo - - 125.000 -
Dividendos pagados al interés no controlado (10.305) - (23.469) -
Producto del ejercicio de opciones (21) - 15 -
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de financiacion $ (15.601) $ 229.320 $ 578.771 $ (142.265
Efecto de cambios en tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (21.301) (2.293) (23.049) 514
Cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo durante el periodo (235.659) 81.908 155.131 (154.182,
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 724.544 396.413 333.754 632.503
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 488.885 $ 478321 $ 488.885 $ 478.321
Efectivo $ 314.961 $ 412781  $ 314.961 $ 412.781
Instrumentos de mercado a corto plazo 173.924 65.540 173.924 65.540
$ 488.885 $ 478321  $ 488.885 $ 478.321

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
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Notas a los Estado&inancieros Consolidados Interinos Condensados

(No auditados, en miles de ddlares de los Estados Unidos, excepto las acciones y el valor porcegcion,
menos que se indique lo contrario)

1. Informacion Corporativa

Pacific Exploration & ProductionCorp. @nteriormente Pacific Rubiales Energy Corpfiy a Compaf2aod)
compafiia de petréleo y gas constituida en Canada y dedicada a la exploracién, desarrollo y produccion de petrdleo y gas
natural principalmente e@olombia, Perd, Brasil, Guatemala, Papla Nueva Guinea, Guyana y Belice. Las acciones
ordinarias de la Compafiia estan registradas y publicamente se cotizan en la bolsa de Valores de Toronto y en la Bolsa de
Valores de Colombia. El domicilio social de la qmafia esta ubicado en Suite 660188 West Georgia Street,
Vancouver, British Columbia, V6E 4A2, Canada, la Compafiia también posee oficinas corporativas en Toronto, Canada
y Bogotéa, Colombia.

Estos Estados Financieros Consolidados Condensados Intezit€dmpafiia fueron autorizados para emision por el
Comité de Auditoria de la Junta Directiva3aede noviembrede 2015.

2. Bases de la Preparacion y Politicas Contables Significativas

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos para lgs nnese meses terminadoal 30 de
septiembrede 2015 han sido elaborados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34
Informacién Financiera Intermedia.

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos no incluyen tdolariadidon ni todas las revelaciones
requeridas en los estados financieros anuales y deben leerse conjuntamente con los estados financieros anuales de |;
Compaifiia al 31 de diciembre de 2014.

Juicios Criticos en la Aplicacién de las Politicas Contables
Acuerdo de Dilucion

Una parte no relacionada ha acordado prestar servicios de dilucion a la Compafiia a una paniéadijiransporte de
petréleo a través de oleoductos en Colombia. La Compafiia debe aplicar juicios criticos con respecto a lendorma co
contabiliza esta transaccion y en particular el punto de reconocimiento de los ingresos. Al determinar el punto de
reconocimiento de ingresos la Compafiia ha analizado si se transfieren los derechos legales del producto.

Financiamiento de ODL Finance Bicentenario

Como parte de | a inversi - n deDU Rnanted hegcanipanita qerconsiriyd el Fi n a
ol eoducto ODL, y el Ol e o dBicertemarid i) ¢ e n tae MCaormpa 1da Galbsmb i &
fitake or L Fypance ¢ Binenteddio para financiar sus respectivas obligaciones de deuda. Los pagos
relacionados con estos acuerdos fueron reflejados como un aumento en las inversiones en ODL Finance y Bicentenario
de acuerdo con el porcentaje de participacion dedmpafiia en vez dger registradas comgast® operative. La

Compaiiia debi6 aplicar juicios criticos para determinar que estos pagos a ODL Finance y Bicentenario fueron realizados
como inversines esto con base en el hecho de que dichos pagos estadzandente relacionados al cumplimiento de

las obligaciones de deuda de ODL Finance y Bicentenario y no para financiar los costos de operacion del oleoducto.
Posterior a | a adquisici - nPMioel p3o6r% pdaer t RRa cdied Cogrotddnansatt ri eoar
sus entidades asocilFEdps ¢ésDbecphygame nltegyakiarsdaicontgabilzamr ¢ a |
como gastsoperative, debido al hecho de que el IFC no debe hacer inversiones adicionales en Bicentenario o en ODL
Finance.

Nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas Adoptadas por la Compairiia

Las politicas contables adoptadas en la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos sor
consistentes con aquellas aplicadas en la elaboracion Hetlmos Financieros Anuales Consolidados de la Compaiiia

para el afio terminados el 31 de diciembre de 2014, exceptuando la adopciéon de nuevas normas e interpretaciones
efectivas a partir del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion:

B Pacific E&P




Notas a los Estado&inancieros Consolidados Interinos Condensados
(No auditados, en miles de ddlares de los Estados Unidos, excepto las acciones y el valor porcegcion,
menos que se indique lo contrario)

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Estareforma se aplica prospectivamente y clarifica que todos los acuerdos de contraprestacion contingente clasificados
como pasivos (0 activos) resultantes de una combinacién de negocios deben ser medidos posteriormente al valor
razonable en resultados ya sea que se encuentren o no demticadedde la NIIF 9 (o NIC 39, segun proceda). Esta
politica contable entrd erigenciapara periodos anuales contadgzartiro despuésld 1 de julio de 2014.

La adopcién dda modificacion a laNIIF 3 no produjo impacto alguno sobre los Estados Financieros Consolidados
Condensados Interinos de la Compafiia.

NIIF 8 Segmentos de Operacion

Estareforma se aplica retrospectivamente y clarifica gpe entidad debe revelar los juicioslizados por la gerencia

al aplicar los criterios de agregacion, incluyendo una breve descripcién de los segmentos de operacién que hayan sido
agregados Y las caracteristicas econémicas (ej., ventas y margenes brutos) utilizados para evaluar si tzssmgment
fisimilare.

Se requiere revelar la reconciliacion de los activos del segmento con los activos totales Unicamente si la reconciliacion
se reporta a la maxima autoridad en la toma de decisiones, igual que la revelaciéon requerida para los pasivos del
segmento.

Esta politica contable entrd gigenciapara periodos anuales contados a parespuéslel 1 de julio de 2014.

La adopcion de la NIIF 8 no produjo impacto alguno sobre los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
de la Compaiiia.

NIC 16 Propiedades Planta y EquipoNIC 38 Activos Intangibles

Estasreformas se aplican retrospectivamente y clarifiea la NIC 16 y la NIC 38 quen activo puede ser reevaluado

con referencia a la informacién observable ya sea en el valor en libros bruto o neto. Adicionalmente, la depreciacion o
amortizaciéon acumulada es la diferencia entreadbr bruto y el valor eribros del activo. Eswpoliticas contable

entraron vigencigara periodos anuales contados a parespuéslel 1 de julio de 2014.

La adopcion de la NIC 1§ la NIC 38no produgron impacto alguno sobre los Estados Financieros Consolidados
Condensados Interinos de la Compaifiia.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Estareforma se aplica retrospectivamente y clarifica que una entidad de gestidon (una entidad episguuicios de

personal clavede gestiéh es una parte relacionada sujeta a las revelaciones aplicables a las partes relacionadas.
Adicionalmente, una entidad que utiliza una entidad de gestion debe revelar los gastos incurridos en los servicios de
gestid.

Normas Emitidas peroAun no Efectivas
NIIF 9 Deterioro de Instrumentos Financieros bajo NIIF 9

Los requerimientos de deterioro en la nueva norma, la NIIF 9 Instrumentos Financieros, se basan en un modelo de
pérdidaesperadale créditoy sustituyen a IaNIC 39 Instrumentos FinancieroReconocimiento y Medién incurridos

en elmodelo de pérdideEl modelo de pérdidasperada de crédise aplica a los instrumentos de deuda registrados al
costo amortizado o al valor razonahbléavés d otros resultads integralestales como préstamos, titulos de deuda y los
créditos por ventasarrendamiento por cobrar y la mayoria de los compromisos de préstamnsatos de garantia
financiera Las entidades estan obligadas a reconocer una gmoysicasi1l2 meses o de las pérdidas de crédito de
toda la videesperadaffECL 0), dependiendo de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo dedeediéo
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Notas a los Estado&inancieros Consolidados Interinos Condensados
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su reconocimiento iniciaLos requerimientos de deimo ECL deben adoptarse ctanotraNIIF 9 requeridadesde el 1
de enero de 2018, conliEacion anticipada permitida

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Estareforma se aplicaetropectivamente y clarifica que la politica entrévegenciapara periodos anuales contados a
partiro despuéslel 1 de enero de 2018. Se permite la aplicacién anticipada.

3. Adquisicionesde Negocios
Adquisiciones en eR014
Cubiroy Arrendajo

Cubiro y Arrendajo eran bloquesomercialesproductores eros cuales la Compafiia mantenia un porcentaje de
participacion en conjunto con LAEFM Colombi&dh. ( IBAEFM 0 ) . El 12 de agosto vy el 15
Compafiia completo la adquisicion del porcentaje de participaciéon restante en Cubiro y Amerdagseia LAEFM
respectivamente. La contraprestacion de las dos transacciones consisti6 de $250 millones en efectivo, y una
contraprestacién contingente de $21,93 por barril de reservas probadas y proinable estas sean certificadas en

ciertas &ras del Bloque Cubiro al 31 de diciembre de 2014. Con base en la clasificacion de las reservas, la
contraprestacién contingente fue determinada en $27 millones.

Desde la fecha de su adquisicién, Cubiro y Arrendajo han contribuido, a los ingresos toktles,operativos y
utilidades netas de $154 millones, $72 millones y $2 millones respectivamente a las operaciones ordinarias de la
Compaiiia.

Si la adquisiciéon de Cubiro y Arrendajo se hubiese completado el 1 de enero de 20dAtassigetrdleo ygas, los
costos operativos y lasutilidades netas hubiesen sido de $4.003 millonels34R millones y $365 millones
respectivamente.

4. Importante Sociedad Filial Participada

Pacific Midstream Ltd. (APMO)

PM es el grupo financiero para un numero de acti¥@soleoductos y transmision de energia de la Compaiiia,
incluyendo una participacion del 35% en el Oleoducto ODL, una participacion &b &£h el Bicentenarioy una
participacion del 100% en Petroeléctrica, una entidad de transmision de energia. Editierdbre de 2014, la
Compaifiia subscribié un acuerdo peederel 43% de su participacion en PM a 1Ba@r $240 millones en efectivd.os
pagosfueron recibidos er2014. La Compaiiia consolida totalmente a PM y reconoce un interés no controlado en la
situacion patrimonial en el Estado Consolidado Condensado Interino de Situacién Financiera, como resultado del interés
minoritario perteneciente a IFC.

La informacidn financiera de PM se presenta a continuacion
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

2015 2014
Activos corrientes $ 44.150 $ 11.822
Activos no corrientes 456.867 600.595
Total activos $ 501.017 $ 612.417
Pasivos corrientes $ 36.791 $ 53.305
Pasivos no corrientes 105.359 103.023
Total pasivos 142.150 156.328
Patrimonio 358.867 456.089
Total pasivos y patrimonio $ 501.017 $ 612.417

B Pacific E&P




Notas a los Estado&inancieros Consolidados Interinos Condensados

(No auditados, en miles de ddlares de los Estados Unidos, excepto las acciones y el valor porcegcion,
menos que se indique lo contrario)

Tres meses Nueve meses
terminados al 30 terminados al 30
de septiembre de septiembre
2015 2015
Ingresos $ 7.350 $ 21.511
Otros (gastos) ingresos, netos (2.859) 25.707
Utilidad neta $ 4.491 $ 47.218

Al 30 deseptiembrede 2015, el valor endros de la participacion del interés controladeen PM es de #65 millones
(31 de diciembre de 2014173,4 millone}.

5. Informacion segmentada

La Compafia esta organizada en unidades de negocios basamdegemia de actividadgstiene un segmento de

reporte al 30 deseptiembrede 2015, siendo éste: la exploracion, desarrollo y produccion de crudo pesado y gas en
Colombia. Los activos de la Compafiia en otros paises aun se encuentran en las etapas iniciales de desarrollo y no sor
significativos por lo tanto, no son considerados un segmento reportable al 8ptiembrede 2015. La Compaiiia

gestiona sus operaciones de manera que reflejen las diferencias en los ambientes regulatorios y los factores de riesgo de
cada pais.

Al 30 de septiembre de 2015 Canada Colombia Perd Brasil Pag:?nl\el:eve Guyana  Guatemala Belice Otros Total
Efectivo y equivalente a efectivéd 168.223 $ 288.635 $ 22.003 $ 237 % -0 3% 1181 $ 504 $ 1109 $ 6.993 $ 488.885
Activos no corrientes 27.489  5.350.066 835.610 380.844 49.461 35.677 40.162 6.363 24.952  6.750.624

$ 195712 $ 5.638.701 $ 857.613 $ 381.081 $ 49461 $ 36.858 $  40.666 $ 7472 $  31.945 $ 7.239.509

Al 31 de diciembre de 2014 Canada Colombia Peru Brasil Paglfl?n'\e‘l;ew Guyana  Guatemala Belice Otros Total
Efectivo y equivalente a efectivéé  118.009 $ 166.483 $  26.028 $ 1101 $ -8 6.518 $ 1469 $ - $ 14146 $ 333.754
Activos no corrientes 42.465  7.277.314 762.104 369.515 142.826 34.940 45.598 15.469 11287  8.701.518

$ 160474 $ 7443797 $ 788132 $ 370616 $ 142826 $ 41458 $ 47.067 $ 15469 $ 25433 $ 9.035.272

Los siguientes son los componensedeccionadosiel Estado Consolidado Interino de Resultados sggmento de
reporte:

Tres meses terminados en:

Otros segmentos na

Al 30 de septiembre de 2015 Colombia Corporativo reportados Total

Ventas de petréleo y gas $ 649.597 $ - $ 10.185 $ 659.782
Ventas de comercializacién 10.213 - - 10.213
Costos operativos de crudo & gas 287.153 - 9.978 297.131
Compra de crudo para comercializacion 9.660 - - 9.660
Underlift (13.166) - - (13.166)
Tarifas pagadas por suspension de capacidad de oleoducto 51.722 - - 51.722
General y administrativos 30.615 14.274 8.190 53.079
Agotamiento, depreciacién y amortizacion 338.973 - 5.604 344577
Deterioro y gastos de exploracion 422.000 - 146.013 568.013
Costos financieros (1.285) 73.304 (65) 71.954
Pérdida en la participacién en inversiones patrimoniales 17.306 386 - 17.692
Impuesto sobre la renta (32.296) - (1.897) (34.193)
Pérdida neta $ (383.313) $ (82.025) $ (163.679) $ (629.017
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Otros segmentos na

Al 30 de septiembre de 2014 Colombia Corporativo reportados Total

Ventas de petréb y gas $ 1.184.771 $ - % 20.454 $ 1.205.225
Ventas de comercializacion 125.170 - - 125.170
Costos operativos de crudo & gas 442.065 - 10.049 452.114
Compra de crudo para comercializacién 125.034 - - 125.034
Underlift (793) - - (793)
Tarifas pagadas por suspensién de capacidad de oleoducto 21.921 - - 21.921
General y administrativos 79.564 10.864 6.612 97.040
Agotamiento, depreciaciéon y amortizacion 403.439 - 3.841 407.280
Costos financieros 714 60.512 186 61.412
Pérdida (ganancia) en participacién en inversiones patrimoniales 1.206 (1.490) - (284)
Impuesto sobre la renta 177.997 - 1481 179.478
Utilidad (pérdida) neta $ 90.087 $ (80.473) $ (6.454) $ 3.160
Nuevemeses terminados en:

Otros segmentos no

Al 30 de septiembre de 2015 Colombia Corporativo reportados Total

Ventas de petréleo y gas $ 2011452 $ - $ 28.009 $ 2.039.461
Ventas de comercializacion 133.115 - - 133.115
Costos operativos de crudo & gas 935.018 - 21.520 956.538
Compra de crudo para comercializacion 126.423 - - 126.423
Overlift 121 - - 121
Tarifas pagadas por suspensién de capacidad de oleoducto 81.999 - - 81.999
General y administrativos 102.357 30.571 26.160 159.088
Agotamiento, depreciacién y amortizacién 1.134.746 - 13.989 1.148.735
Deterioro y gastos de exploracion 771.009 - 245971 1.016.980
Costos financieros 2172 220.807 5.950 228.929
(Ganancia) pérdida en la participacién en inversiones patrimoniales (14.152) 490 - (13.662)
Impuesto sobre la renta (104.934) - (2.911) (107.845,
Pérdida neta $ (995.163) $ (276.632) $ (295.003) $ (1.566.798

. . Otros segmentos na

Al 30 de septiembre de 2014 Colombia Corporativo reportados Total

Ventas de petréb y gas $ 3.591.196 $ -0 % 66.233 $ 3.657.429
Ventas de comercializacion 301.085 - - 301.085
Costos operativos de crudo & gas 1.289.850 - 28.797 1.318.647
Compra de crudo para comercializacién 299.407 - - 299.407
Underlift (62.318) - - (62.318)
Tarifas pagadas por suspensién de capacidad de oleoducto 75.625 - - 75.625
General y administrativos 211.280 30.262 20.802 262.344
Agotamiento, depreciacién y amortizacion 1.153.188 - 12.437 1.165.625
Costos financieros 7.594 179.426 542 187.562
Ganancia en participacion en inversiones patrimoniales (14.630) (1.057) - (15.687)
Impuesto sobre la renta 359.811 - 8.522 368.333
Utilidad (pérdida) neta $ 627.383 $ (267.164) $ (10.323) $ 349.896

A continuacidn se presentan los ingresos de la Compafiia con base en la ubicacion geografica de los clientes:

Tres meses terminados al
30 de septiembre

Nueve meses terminados al
30 de septiembre

2015 2014 2015 2014
Estados Unidos $ 504.414 $ 98.608 $ 1.613.561 $ 745.648
China 123.442 746.338 342.270 2.212.551
Colombia 31.954 35.764 96.192 111.611
Peru 10.185 20.453 28.009 66.232
Espafia - 126.736 - 519.976
Corea del sur - 177.105 - 177.105
Singapur - 125.391 - 125.391
Malasia - - 52.559 -
Costa de Marfil - - 36.095 -
Otros paises - - 3.890 -
Total Ventas $ 669.995 $ 1.330.395 $ 2.172.576 $ 3.958.514
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6. Costos Operativos dePetroleo & Gas

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
2015 2014 2015 2014
Costo operacional de petréleo y gas $ 82.436 $ 211.877 $ 312.265 $ 619.722
Costos de transporte 157.598 180.145 502.196 542.179
Costos de dilucién 32.087 29.370 79.796 90.582
Otros costos 25.010 30.722 62.281 66.164
Total costo $ 297.131 $ 452.114 $ 956.538 $ 1.318.647

7. Tarifas Pagadas al Oleoducto Suspendido

El oleoducto Bicentenario (NotE7) ha experimersado suspensiones periédicas debido a problemas de segupatad.
los tres ynuevemeses terminadog 30 deseptiembrede 2015 la comision netgpagadaen relaciora los periodos de
suspensiome la capacidad de transpodel oleoducto fuero$51,7 millonesy $82 millones respectivament€2014:
$21,9 millones y $75,6 millones)

8. Impuesto al Patrimonio

El Congreso de Colombia introdujo un nuevo impuesto al patrimoaioyigenciaa partir del 1 de enero de 2015, el

cual se calcula sobre la base imponibldr{p®mnio neto) en exceso de COP$1 millardo ($0,4 millones) al 1 de enero del
afnofiscal aplicable Las tasas aplicables para el 1 de enero del 2015, 2016 y 2017 son del 1,15%, 1,00% y 0,40%,
respectivamente. De acuerdo con la tasa imponible, la Compaé@imalado un pasivo para el afio fiscal 200&
conformidad con la NIC 37 y la CINIIF 2&n el presente afio la Compafiia no ha realizado una provisién para afios
futuros.El impuesto al patrimonio a pagar en el 2015 se estimé en $39,1 mijdiues;ontabilizado comain gasto en

el estado de resultados. En mayo del 2015, la Compaifiia realizé el primer pago de $20,5 millones y en septiembre del
2015realizéel segundo pago de los $&8nillones restantes.

9. Impuesto sobre la renta

La conciliacion entrel gasto por impuesto sobre la renta y el producto de la utilidad contable multiplicado por la tasa
del impuesto local de la Compafiia es la siguiente:

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
2015 2014 2015 2014
(Pérdida) utilidad neta antes de impuestos sobre la renta $ (663.210) $ 182.638 $ (1.674.643) $ 718.229
Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria en Colombia 39% 34% 39% 34%
Impuesto sobre la renta a la tasa local (recuperable) gasto $ (258.652) $ 62.097 $ (653.111) $ 244.198
Aumento (disminucién) en la provisién del impuesto resultante de:
Otros gastos no deducibles (imponibles) $ (34.665) $ (23.003) $ (65.768) $ (16.855)
Impacto de tipo de cambio en elimpuesto sobre la renta diferido 223.446 103.124 360.180 87.411
Compensacion basada en acciones (2.577) 10.086 822 11.134
Ganancia en contratos de gerencia de riesgo - (5.199) - (5.389)
Diferencias en tasas de impuesto en jurisdicciones extranjeras 71.951 (20.773) (53.406) (22.714)
Pérdidas por las cuales no se registran beneficios fiscales (33.696) 53.146 303.438 70.548
Impuesto sobre la renta (recuperable) gasto $ (34.193) $ 179.478 $ (107.845) $ 368.333
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 12.124 $ 7.898 $ 42317 $ 268.133
Impuesto sobre la renta diferido (recuperable) gasto:
Relacionado con el origen y reversion de diferencias temporarias (46.317) 171.580 (150.162) 100.200
Impuesto sobre la renta (recuperable) gasto $ (34.193) $ 179.478 $ (107.845) $ 368.333
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El impuesto diferido de la Compariia se relaciona con lo siguiente:
Al 30 de septiembri Al 31 de diciembre

2015 2014
Pérdidas fiscales de ejercicios anteriores $ 109.638 $ 35.199
Propiedades de petréleo y gas y equipos (389.123) (483.160,
Otros (93.353) (75.673)
Pasivo por impuesto diferido $ (372.838) $ (523.634

Al 30 de septiembri Al 31 de diciembre
2015 2014

Inicio del periodo $ (523.634) $ (490.390;
Reconocido en el impuesto sobre la renta diferido gasto (recuperable)
Pérdidas fiscales por compensar 74.439 18.721
Propiedades de petréleo y gas y equipos 94.037 181.521
Otros (17.680) (170.893
Adquisiciones - (62.593)
Final del periodo $ (372.838) $ (523.634

La tasa impositiva legal en Colombia al 30 sptiembrede 2015 fue del 39% (2014: 34%), la cual incluye la tasa
general del impuesto sobre | a rentaCREEd) 2dbed (R2D% 4( 2 @5 L4)

La tasa impositiva combinaddel impuesto sobre la renta en Canada fue del 26,5% alsgptiembrede 2015 y 2014.
La tasa impositiva del impuesto sobre la renta en Peru fue del 28% at8ptidenbrale 2015 (2014: 30%). La tasa del
impuesto sobre la renta en el Peru para edji#az1 fue del 22% al 30 deeptiembrale 2015 y 2014.

Al 30 deseptiembrade 2015Jas pérdidas distintas a capitatalizaron$748millones (31 de diciembre de 2018460
millones) en Canada y vencen entre el 2015 y eb20&s pérdidas de capitttalizaron $Cero al 30 deeptiembrale

2015 (31 de diciembree 2014 $Cero). No se han reconocido activos por impuestos diferidos con respecto a las
pérdidas distintas a capital al 30 skptiembrede 2015 81 de diciembre d2014 $Cero). En Colombidas pérdidas
distintas a capitaiotalizaron$167 millones (31 de diciembre de 2Q1¥27,7 millones), de losuales$59 millones han

sido reconocidos como activos por impuestos diferidos al 3epembrede 2015(31 de diciembre d€014: $,5
millones)

10.Utilidad por Accion

Los montos de utilidad por accién son calculados dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas de la
Compaifiia por el nimero promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el periodo.

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
2015 2014 2015 2014

(Pérdida) utilidad neta atribuible a los accionistas de la matriz $ (617.318) $ 3.484 $ (1.565.951) $ 351.251

Promedio ponderado de numero de acciones 313.255.053 314.707.053 313.255.053 315.363.296

Efecto de dilucién - 1.499.548 - 1.257.604
Promedio ponderado de ndmero de acciones diluidas 313.255.053 316.206.601 313.255.053 316.620.900
(Pe_rdl(_ja) utilidad bas!ca por accion ordinaria atribuible a los @.97) 0,01 (5,00) 111
accionistas de la matriz
(Pérdida) utilidad diluida por accién ordinaria atribuible a los
accionistas de la matriz (197 0,01 (5,00) 111

Todas las opciones que son antidilutivas han sido excluidas del nimero promedio ponderado diluido de acciones
ordinarias.16.640.117de opcione42014: 23.728.692%e excluyeron de los célculos de dilucién ya que se encuentran
fi o-oftthemoneyo.

B Pacific E&P



Notas a los Estado&inancieros Consolidados Interinos Condensados

(No auditados, en miles de ddlares de los Estados Unidos, excepto las acciones y el valor porcegcion,
menos que se indique lo contrario)

11.Ingresos Diferidos

En marzo de 2015, la Compafiia celebré un acuerdo con un cliente cuyo propdsito es la entrega de seis millones de
barriles de petréleo durante un periodo de seis meses comprendido entre abril y septiembrdJthep2@banticipado

de $200 nilones (menos $0,53 millon&s comisiones)ke entregd a la Compaféa marzo de 2015, representanoio

pago anticipado de38,33 por barril de crudo

El 30 de junio de 2015, la Compafiia subscribié un segundo acuerdo con el mismo cliente cuyo psoposkya

otros seis millones de barriles de petréleo durante un periodo de seis meses contados a partir de octubre 2015 hasta
marzo 2016. El 30 de junio de 2015, se realizé un pago anticipado de $100 millones (menos $0,32 enillones
comisiones) a la Copafia Un pago adicionatle $50 millones se reafizen julio del 2015 por un total de $150

millones o $250por barril de crudo

Segun los acuerdos de venta futura con pagos anticiphutasite eperiodode seis meses después de la ejecucion de

los auerdosgl precio de venta del petréleo a entregar sera determinado en base al precio de referencia del Brent o WTI
ajustado segun el diferencial de precio de la Compafiia y ciertos descuant@smpaniia tiene derecho a recibir el
excedente acumulado defecio de venta pagado anticipadabligarse a entregar barriles adicionales de crudo para
satisfacer cualquier déficiEl pago anticipado ha sido reconocido como pasivo por ingresos diferidos y se amortizara y
reconocera como ingresos en la medida de las entregas mensuales del petréleo. El saldo de los ingresos diferidos al 30
deseptiembrale 2015 es d$149,8millones,lo cual representa la suma de los pagos anticipados menos la amortizacion

por la entrega del petréleo.

12.Inventarios

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

2015 2014
Petréleo crudo y gas $ 17.236 $ 22.356
Materiales y suministros 19.723 22.984
$ 36.959 $ 45.340

13.Propiedades de Petréleo y Gas

Costo Nota Valor
Costo al 31 de diciembre de 2014 $ 10.613.538
Adiciones 135.093
Ajuste en conversion de moneda (2.945)
Cambio en obligacién de retiro de activos 22 (18.690)
Costo al 31 de marzo de 2015 $ 10.726.996
Adiciones 162.768
Ajuste en conversién de moneda (33.496)
Cambio en obligacién de retiro de activos 22 (41.710)
Costo al 30 de junio de 2015 $ 10.814.558
Adiciones 123.089
Ajuste en conversién de moneda (50.526)
Cambio en obligacién de retiro de activos 22 (9.422)
Costo al 30 de septiembre de 2015 $ 10.877.699
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Depreciacion acumulada y deterioro Valor
Depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2014 $ 5.480.060
Cargo del periodo 384.955
Ajuste en conversién de moneda 464
Depreciacion acumulada al 31 de marzo de 2015 $ 5.865.479
Cargo del periodo 379.616
Ajuste en conversion de moneda (2.277)
Depreciacion acumulada al 30 de junio de 2015 $ 6.242.818
Cargo del periodo 326.973
Ajuste en conversién de moneda (3.134)
Deterioro 19 356.000
Depreciacién acumulada al 30 de septiembre de 2015 $ 6.922.657
Valor neto en libros Valor
Al 31 de diciembre de 2014 $ 5.133.478
Al 31 de marzo de 2015 4.861.517
Al 30 de junio de 2015 4.571.740
Al 30 de septiembre de 2015 3.955.042

14.Activos de Exploracion y Evaluacion

Nota Valor
Costo neto de deterioro al 31 de diciembre de 2014 $ 2.243.481
Adiciones 51.176
Baja de activos (274)
Deterioro 19 (201.000;
Cambio en obligacién de retiro de activos 22 (5.701)
Costo neto de deterioro al 31 de marzo de 2015 $ 2.087.682
Adiciones 55.606
Cambio en obligacién de retiro de activos 22 (6.240)
Costo neto de deterioro al 30 de junio de 2015 $ 2.137.048
Adiciones 23.324
Deterioro y gastos de exploracién 19 (188.700;
Cambio en obligacién de retiro de activos 22 (4.009)
Costo neto de deterioro al 30 de septiembre de 2015 $ 1.967.663
15.Planta y Equipo
Terrenos y Activos en Otra plantay
Costo edificios construccion equipo Total
Costo al 31 de diciembre de 2014 $ 57.991 $ 7.065 $ 199.419 $ 264.475
Adiciones 1.456 3 2.354 3.813
Costo al 31 de marzo de 2015 $ 59.447 $ 7.068 $ 201.773 $ 268.288
Adiciones 321 - 4.991 5.312
Costo al 30 de junio de 2015 $ 59.768 $ 7.068 $ 206.764 $ 273.600
Adiciones 940 - 210 1.150
Costo al 30 de septiembre de 2015 $ 60.708 $ 7.068 $ 206.974 $ 274.750
Depreciacién acumulada y deterioro
Depreciacién acumulada al 31 de diciembre de 2014 $ 32761 $ 4200 $ 73.987 $ 110.948
Cargo del periodo 2.866 - 7.724 10.590
Depreciacién acumulada al 31 de marzo de 2015 $ 35.627 $ 4200 $ 81.711 $ 121.538
Cargo del periodo 3.042 - 9.147 12.189
Depreciacién acumulada al 30 de junio de 2015 $ 38.669 $ 4200 $ 90.858 $ 133.727
Cargo del periodo 3.057 - 8.331 11.388
Depreciacion acumulada al 30 de septiembre de 2015 $ 41.726 $ 4.200 $ 99.189 $ 145.115
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2014 $ 25230 $ 2.865 $ 125432 $ 153.527
Al 31 de marzo de 2015 23.820 2.868 120.062 146.750
Al 30 de junio de 2015 21.099 2.868 115.906 139.873
Al 30 de septiembre de 2015 18.982 2.868 107.785 129.635
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16.Activos Intangibles

Capacidad de

Costo derechos
Costo al 31 de diciembre de 2014, 31 de marzo de 2015, 30 de junio 2015y 30 de septiembre de 2015 $ 190.000
Amortizacion acumulada Valor
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2014 $ 127.868

Cargo del periodo 7.610
Amortizaciéon acumulada al 31 de marzo de 2015 $ 135.478

Cargo del periodo 7.381
Amortizacion acumulada al 30 de junio de 2015 $ 142.859

Cargo del periodo 7.239
Amortizacién acumulada al 30 de septiembre de 2015 $ 150.098
Valor neto en libros Valor
Al 31 de diciembre de 2014 $ 62.132
Al 31 de marzo de 2015 54.522
Al 30 de junio de 2015 47.141
Al 30 de septiembre de 2015 39.902

Los derechos de capacidad comprenden los derechos sobre la capacidad disponible en el sistema de oleoductos
OCENSA en Colombia y el derecho a la capacidad disponible en la estacion de mezcla de crudo. El derecho en
OCENSAes amortizado con base en el usdalcapacidad de 160 millones de barriles durante la vigencia del acuerdo.

17.Inversiones en Asociadas

A continuacion se presentan las inversiones en asoch@@sde septiembre de 2015s inversiones en asociadas se
contabilizan utilizando el método grrticipacion patrimonial, con la participacion de la Compafiia en la utilidad o
pérdida neta de las asociadas reconocidas en los Estados Consolidados Condensados Interinos de Resultados.

ODL Bicentenario Pl Pacific Power Pacific Coal Total
Al 31 de diciembre de 2014 $ 162.353$ 219.020$ 161.781$ 23.061% 825% 567.04(
Utilidad (pérdida) por inversion patrimonial 9.838 10.485 (2.380) (196) (180 17.567
Dividendos (17.710) (7.956) - - - (25.666)
Conversion de moneda extranjera (11.555) (10.522) (4.216) - - (26.293)
Deterioro de inversion patrimonial - - - - (114 (114)
Al 31 de marzo de 2015 $ 142.926 $ 211.027$ 155.185% 22.865% 531% 532.53
Utilidad (pérdida) por inversion patrimonial 1.605 14.267 (2.358) 387 - 13.901
Conversion de moneda extranjera 2.630 (423) (38) - - 2.169
Al 30 de junio de 2015 $ 147.161$ 224.871% 152.789% 23.252% 531% 548.60:
Utilidad (pérdida) por inversién patrimonial 14.687 9.523 (41.516) 95 (481 (17.692)
Dividendos (7.970) (23.034) - - - (31.004)
Conversion de moneda extranjera (29.324) (24.709) (7.198) - - (61.231)
Al 30 de septiembre de 2015 $ 124.554 $ 186.651% 104.075% 23.347$% 50% 438.67"

ODL Finance S. A. (AODLO)

La inversionde laCompafiiaen ODLrepresenta una participacion del 35%, una compafia panamefia con una sucursal
colombiana que ha construido un oleoducto para el transporte de petréleo pesado producido en el campo Rubiales. El
65% del inter ®s restant eEcapetrolp)r,o pli @ daadmpa( 2Eax orpeaed ir @ a IS . dAe
La moneda funcional del ODL es el peso colombiano y el ajuste en conversién de moneda sobre la conversion a dolares
se registra en otros resultados integrales.

La Compafiia ha celebrado contratbe nomi nados fitake or payo con ODL para
Rubiales al sistema de transporte de petréleo de Colombia, por un compromiso t6€Bdal®nes del 2015 al 2020.
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Ol eoducto Bicentenario de Colombia (fiBicentenari o0)

Bicentenario es una sociedad establecida y de propiedad de un consorcio de productores de petréleo que operan en
Colombia, liderado por Ecopetrol y en la cual la Compafiia posee una participacién del 43%. Bicentenario opera un
oleoducto de uso privado en Colbia entre Casanare y Covefias. La moneda funcional de Bicentenario es el peso
colombiano y el ajuste por conversion a délares ha sido registrado en otros resultados integrales.

La Compaf2a ha cel ebr ad®orpagmt rcaotno sBare et tramsponededando gasdefeli p
campo Rubiales al sistema de transporte de petréleo de Colombia, por un compromiso totaldal&tés del 2015

al 2025. El oleoducto Bicentenario ha experimentado periodos constantes de interrupciones relaciomadbemas

de seguridad. Durante los tresiyevemeses terminados el 30 sieptiembrale 2015, la Compafiia pa§d1,5millones

y $128,4millones respectivamen{@014: $44 millones y $132,5 millones)a j o e | shiporpiay &t o 0

Pacificl nf rastructure Ventures Inc. (API10)

Pll es una compafia establecida las IslasVirgenesBritanicas con el propésito de desarrollar un terminal de
exportacion, un parque industrial y una zona franca en Cartagena. La participacion de la Compafi$addneBhpen
la cualmantiene dos puestos en la junta directiva de PIl. La moneda funcional de PIl es el délar americano.

Pacific Power Generation Corp. (APacific Power o)

La inversidnde la Compafii@n Pacific Power representa un 24,9% de interés atdiren Promotora de Energia
Eléctrica de Cartagena &i&, S.C.A. ES.P. ( Froeléctricad ) . Proel ®ctrica es wuna comp
Cartagena, Colombia, proveedora privada de servicios de energia eléctrica de 90 megavatios durante periodos de alta
demanda que suple el servicio local de Cartagena. La moneda funci®aifile Poweles el délar americano.

Paci fic Coal Resources Ltd. (APacific Coal 0)

Pacific Coal estd dedicada a la adquisicion y desarrollo de activos mineros de carbon y negocios relacionados en
Colombia. El 18 de marzo de 2015, como resultado de la emision deescdmiPacific Coal, como parte de un acuerdo

para la liquidacién de deuda, la participacion de la Compafiia se diluy6é a 8,49% (31 de diciembre de 2014: 13,28%). La
moneda funcional de Pacific Coal es el dolar Canadiense.

La Compafiia ha determinado que mos#luencia significativa pero no control sobre Pacific Coal como resultado de
los intereses patrimoniales de la Compargaderecho de nombrar a un director.

Durante los tres puevemeses terminados el 30 sleptiembrale 2015, la Compafiia recibidvilendos en efectivo por

$31 millones 'y $56,6 millones (Bicentenario: $30,9 millones y ODL: $25,7 millonegspectivamentg2014: $38
millones ODL).

18.0tros activos

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

2015 2014

Pagos anticipados Bicentenario $ 87.971 $ 87.971
Préstamos Bicentenario - 41.992
Cuentas por cobrar a largo plazo 10.375 10.375
IVA recuperable a largo plazo 53.800 86.886
Anticipos 36.594 42.390
Inversiones 6.150 19.924

$ 194.890 $ 289.538
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PréstamoBicentenario y Pagos Anticipados

En 2011 la Compafiiaasi como los demaaccionistas de Bicentenario realian ciertos acuerdos de préstamos
subordinados con Bicentenaridurante los trey nueves mesegrminadosal 30 de septiembre de 201Bicentenario
pago$12,9 millonesy $30,1 millones respectivamentelacionados corl préstamaa Bicentenario y acordd cancelar el
saldo pendiente de pagdentro de los siguientes 12 mes@®r nota 26b). A30 de septiembre de 2018l saldo
pendiente era $11,8 millones

Los prepagos incluyen anticipos por el uso del oleoducto Bicanien
Cuentas por Cobrar, Inversiones y Anticipos a Largo Plazo

Estos activos incluyen una variedad de rubros, incluyendo cuentas por cobrar de la @GOENSA inversiones en
otras compafiias tales como Oleoducto de Colombia, y anticipos por é¢ udeoductos y la construccion, pruebas y
puesta en operacién de instalaciones de gas.

IVA Recuperable Largo Plazo

Esta suma incluye el IVA susceptible de recaudacion el cual la Compafiia espera recibir un afio después de la fecha del
periodo reportado.

19.Goodwill y Deterioro

Al final de cadaperiodode reporte,d Compafiia evalllas fuentes de informacidnternas y externas para decidir
existealglnindiciode que un activo o unidad generadora de efecti
La informacién que la Compafiia considera incluye los cambios en el mercado, el ambiente econémico y legal en el cual
opera la Compafia gtros factoregque no estanbajo el control de la Compafia que puedenafecta el monto
recuperable de las propiedades de petréleo y gas y de exploracion y produccion y el goodwill.

Al 30 de septiembre de 2015, debido a que se han mantenido los bajos precios del pewélda gapitalizacion
bursétil de la Compafiia se mantiene por debajo del galisros de su patrimonio neto, la Compafia ha determinado
que existen indicadores de deterioBomo tal la Companiida realizado una pruel la recuperabilidad del valor de
los activos.

El modelo de deterioro al 3fe diciembre de 2014, fue actualizado paftejar lossiguientesambios en los supuestos

1 Precios de referencia WTI a largo plazo d®,%62, $70, $75, $80y $84 por barril para los afios 202920
respectivamentes(puestos anteriores3l dediciembre de 2014: $64, $77, $83, $87, $91 y $94 por bayril)

1 Como resultado de la continua depreciacion del peso colombiano con respecto al délar amerinearsitaes
en bienes de capital y los gastos operadasiueron reducidas en un 18% y un 25% respectivamente.

Basados en la evaluacion de deterioro realizado por la Compaiddpptres y nuevaneses terminados al 30 de
septiembre de2015, ciertos activos excedian swalor recuperable Como tal,la Compafiia registré un cargo por
deterioro total después de impuestos 2ie3nillones y $84 millones respectivamente, comodstallaa continuacion:
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Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
2015 2014 2015 2014
Norte de Colombia UGE $ 40.000 $ - $ 40.000 $
Centro de Colombia UGE 262.000 - 262.000
Sur de Colombia UGE 54.000 - 54.000
Propiedades de petréleo y gas $ 356.000 $ - $ 356.000 $
Colombia $ 66.000 $ - $ 178.000 $
Belice 8.000 - 8.000
Pera - - 33.000
Brasil - - 35.000
Papua Nueva Guinea - - 13.000
Otros - - 18.958
Activos de exploracién y evaluacién y otros $ 74.000 $ - $ 285.958 $
Goodwil - - 237.009
Total deterioro antes de impuestos $ 430.000 $ - $ 878.967 $
Efecto del impuesto diferido (156.580) - (194.580)
Total deterioro después de impuestos $ 273.420 $ - $ 684.387 $

El valor recuperable de las UGE es el siguie@entro de Colombia UGE: $3.862 millones (31 de diciembre de 2014:
$5.210 millones); Sur de Colombia UGE: $257 millones (31 de diciembre de 2014: $303 millones); Norte de Colombia
UGE: $853 millones (31 de diciembre de 2014: $656 millones); otras UGE dee@olombia: $48 millones (31 de
diciembre de 2014: $62 millones); Guyana (UGE): $46 millones (31 de diciembre de 2014: $36 millones).

Gastos de Exploracion

Durante los tres meses terminados al 30 de septiembre de 2015, a través de su subsidEmna@GAXc ( GGX0 ,)la
Compaifiiancurrié en un cargo por $20,5 millones para la culminacion de un contrato de perforacion exploratoria costa
afuera A la espera de ciertas aprobaciones regulatoia millones seran liquidados por medio de la emis#n d
accionesrdinariasde CGX en etuartotrimestrede 2015 $7,25 millones se pagarah2s de marzo de 2016,0tros

$7,25 millones se pagaran el 15 de junio de 2016.

Durante los tres meses terminados al 30 de septiembre de 2015, la Compaiiia dieaid&de su participacion en los

bloques exploratorios en Papla Nueva Guinea. La Comparfiia esta en proceso de finalizar los términos de la suspensién y
el valor final a ser reembolsado por el socio de la Compafiia en virtud de esos contratos. Comu, tasGtatpafiia

ha registrado un cargo de $114,7 millones como gastos de exploracién en los Estados Financieros Consolidados
Condensados Interinos para los tres mesesinadosal 30de septiembrede 2015

A continuacion el detalle del deterioro y gasiesexploracion:

Three months ended Nine months ended
2015 2014 2015 2014
Deterioro $ 430.000 $ - $ 878.967 $
Gastos de exploracién 138.013 - 138.013
Total deterioro y gastos de exploracion $ 568.013 $ - $ 1.016.980 $
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20.Préstamos y Endeudamientos que Devengan Intereses

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

Vencimiento Moneda  Tasa de interés 2015 2014

Senior Notes - 2011 2021 uUSsD 7,25% $ 658.364 $ 654.947
Senior Notes - Marzo 2013 2023 uUsD 5,13% 991.641 990.785
Senior Notes - Noviembre 2013 2019 uUsD 5,38% 1.287.819 1.285.284
Senior Notes - Septiembre 2014 2025 UsD 5,63% 1.050.200 1.048.908
Otra deuda 2016-2018 UsD Various 321.305 388.561
Linea de crédito rotativo 2017 UsD LIBOR + 3,5% 992.638 -
Préstamo corto plazo de capital de trabajo y faciidades 2015 USD/COP Various - 285.364

$ 5.301.967 $ 4.653.849
Porcién corriente $ - $ 321.655
Porcién no corriente 5.301.967 4.332.194

$ 5.301.967 $ 4.653.849

A continuacién se presenta el resumen de los principales componentes del costo financiero durante el periodo:

Tres meses terminados al Nueve meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
2015 2014 2015 2014
Intereses en Senior Notes $ 62571 $ 53.015 $ 189.719 $ 158.998
Intereses en otras deudas 12.516 11.121 37.234 30.018
Aumento de las obligaciones para retiro de activos 2.523 3.156 7.747 6.130
Aumento de las obligaciones (4.791) (7.967) (15.164) (14.137)
Otros (865) 2.087 9.393 6.553
$ 71.954 $ 61412 $ 228.929 $ 187.562

Senior Notes de 2011

Las Senior Notes de 2011 cuya fecha de vencimiento es el 12 de diciembre de 2021, son obligaciones directas, no
garantizadas, no subordinadas con intereses pagaderos semestre vencido a la tasa del 7,25%, el 12 de junio y el 12 de
diciembre de cada afio.

Las Senior Notes de 2011 estan en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se cotizan en la Euro MTF.
Bajo los términos de las notas la Compafia debe mantéhem indice de cobertura de interés mayor al 2,5; y (2) un
indice de deuda a EBDA de menos de 3,5. Estcovenantno aplicarian durante el periodo de tiempo en el cual las
notas tengan una calificacion de inversion de al menos dos agencias calificBdtmascovenants financieros son
covenants incurridos que, si se incumplentrirggirian a la Compafiia para obtener deuda adicional, pero no se
traduciria en un evento de incumplimiento o aceleracién de la amortizacion. La Compafiia cumplié con los covenants de
cobertura de intereses durante el periodo. La relacién deuda a EBITIRAdmpariia habia terminado el pacto durante

el periodo, a 85, sin embargo ninguna deuda adicional fue contraida f@ongpafiia

Las Senior Notes de 2011 se contabilizan al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva donde el
captal es neto de los descuentos y los costos de transaccion. El valor del capital de las Senior Notes de 2011 en
circulacién al 30 dseptiembrale 2015 era de $690 millonekl(de dciembre de 2014: $690 millones).

Senior Notes de Marzo de 2013

Las Senior Notes d®arzo 2013, cuya fecha de vencimiento es el 28 de marzo 2023, son obligaciones directas, no
garantizadas, no subordinadas, con una tasa de interés del 5,125% pagadero semestre vencido el 28 de marzo y el 28 d
septiembre de cada afo.

Las Senior Notes de Marzo 2013, se encuentran en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se cotizan
en el Euro MTF. Bajo los términos de las notas, se le exige a la Compafila mgfifenarindice de cobertura de
intereses mayor al 2,5; ) un indice de endeudamiento EBITDA menor al 3,6s tovenantso aplican durante el
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periodo de tiempo en el cual las Senior Notes de Marzo 2013 mantengan una calificacion de grado de inversion emitida
por al menos dos agencias calificadofastos coveants financieros son covenants incurridos que, si se incumplen,
restringirian a la Compafiia para obtener deuda adicional, pero no se traduciria en un evento de incumplimiento o
aceleracion de la amortizacién. La Compafiia cumplié con los covenants dereoberintereses durante el periodo. La
relacion deuda a EBITDA de la Compafiia habia terminado el pacto durante el peri@¥,san4&mbargo ninguna

deuda adicional fue contraida podampafiia

Las Senior Notes de Marzo 2013 se contabilizan al arsturtizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
donde el capital es neto de los descuentos y costos de la transaccion. El capital de las Senior Notes de Marzo 2013 en
circulacion al 30 de junio de 2015 era de $1 milla®ibde dciembrede2014: $1millardo).

Senior Notes de Noviembre 2013

Las Senior Notes de Noviembre 2013, cuya fecha de vencimiento es el 26 de noviembre de 2019, son obligaciones
directas no garantizadas, no subordinadas con una tasa de interés del 5,375% pagadero semestre venederel 26 de
y el 26dejulio de cada afio

Las Senior Notes de noviembre 2013 se encuentran en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se
cotizan en el Euro MTF. Bajo los términos de las notas, se le elag€@mparfia mantenegil) un indice de cobertura

de intereses mayor 2|5; y (2)unindice de endeudamiento EBITDA menor al 3,8s tovenantsio aplican durante el

periodo de tiempo en el cual las Senior Notes 2013 mantengan una calificacién de grado de inversion emitida por al
menos dos agencias calificadordsstos covenants financieros son covenants incurridos que, si se incumplen,
restringirian a la Compafiia para obtener deuda adicional, pero no se traduciria en un evento de incumplimiento o
aceleracion de la amortizacion. La Compafiia cumplié con los covenamtbatéuca de intereses durante el periodo. La
relacion deuda a EBITDA de la Compafiia habia terminado el pacto durante el peri@p,sin4&mbargo ninguna

deuda adicional fue contraida podampainiia

Las Senior Notes de Noviembre de 2013 se contahil&@ costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva donde el capital es neto de los descuentos y costos de la transaccién. El capital de las Senior Notes de
Noviembre de 2013 en circulacion al 30 skptiembrede 2015 era de $1,3 faitdos 81 de dciembrede 2014:$1,3

millardos).

Senior Notes de Septiembre 2014

El 19 de septiembre de 2014, la Compafiia cerrd la emision de $750 millones de Senior Notes con fecimielgwen
el 19 de enero de 2023.as Senior Notes de Septiembre 2014 son obligaciones directas no subordinadas, no
garantizadas, con una tasa de interés del 5,625% pagadero semestre vencido el 19 de enero y el 19 julio de cada afio.

Las Senior Notes de Septiembre 2014 se encuentrém leata Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se
cotizan en el Euro MTF. Bajo los términos de las notas, se le exige a la Compafiia méhteneindice de cobertura

de intereses mayor al 2,5; y (2) indice de endeudaniieB®ITDA menor al 3,5Los covenantsio aplican durante el

periodo de tiempo en el cual las notas mantengan una calificacion de grado de inversién emitida por al menos dos
agencias calificadorag€stos covenants financieros son covenants incurridos que, si se incumplemgirestra la
Compaifiia para obtener deuda adicional, pero no se traduciria en un evento de incumplimiento o aceleraciéon de la
amortizaciéon. La Compafiia cumplio con los covenants de cobertura de intereses durante el periodo. La relacion deuda a
EBITDA de laCompaiiia habia terminado el pacto durante el period85ash) embargo ninguna deuda adicional fue
contraida por |[€£ompafia

Las Senior Notes de Septiembre 2014 se contabilizan al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva dode el capital es neto de los descuentos y costos de la transaccion. El capital adeudado de las Seanior Notes d
Septiembre 2014 al 30 de septiemidec2015 era de $1.114 milloned (de dciembrede2014: $1.114 millones).
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Linea de Crédito Rotativo

En abril del 2014, la Compafiia subscribié una nueva linea de crédito rotativo por $1 millardo denominada en ddlares
americanos con un sindicato delinbaade €édito Rotattvaed ) na Eisa ma Il &€ : «
crédito en ddlares americanesta totalmente comprometida hasta su vencimiento en el 2017 y devenga una tasa de
interés determinada de acuerdo a la calificacion crediticia asignada a los titulos valores de la Compafiia denominados en
Senior Notescon base en las calificaciones creiits actuales, la tasa de inteedsle LIBOR + 3,5%. Adicionalmente,

la Compafiia debe pagar una comisién de disponibilidad del 0,95% sobre la porcién no utilizada de la linea de crédito
rotativo. Al 30 de septiembre de 2015, la Compafiia habia realiztds e dicha linea de crédito rotativo por $1
millardo (31 de diciembre de 2014: $Cero). lLimea deCrédito Rotativo esta sujeta eovenantgjue requieren que la
Compafiia mantenga: (1) un indice de cobertura de intereses mayor al 2,5; (2) indiceidizngedeo EBITDA menor

al 4,5, calculado en base a la deuda total a largo plazo dividida por el EBITDA ajustado de los anteriores 12 meses, y (3)
un patrimonio neto mayor de $1 millardo. El patrimonio neto es calculado como activos totales menos palsis0s to
excluyendo aquellos de las subsidiarias excluidas, siendo estas Pacific Midstream Ltd., y Pacific Infrastructure Ventures
Inc. (ver Nota 3 y Nota 17EIl 29 de septiembre de 2015, la Compafia obtueoremunciatemporal por parte de sus
prestamistabajo la Linea de Créditod®ativo con respecto al patrimonio neto de $1 millatdorenunciacaducaa el

28 de diciembre de 2015. El patrimonio neto de la Compafiia calculado anteriormente, fue de $628,9 n3llodes al
septiembre de 2015. Durante el periodo, la Compafia cumplié coovesantsestantes.

Otras Deudas

En el 2013 la Compafiia obtuvo un préstamo de $109 milloneBamel deAmérica( Bl Préstamo BOFA 2013 .)

Este préstam@genera intereses a la tasa de LIBOR + 1,5% y vence en noviembre del 2016, los intereses se pagan
semestralmente. Al 30 deptiembrale 2015, el capital pendiente de pago erg33@lones (31 de diciembre de 2014:

$72 millones).

El 4 de abril de 2014la Compafiia obtuvo un préstamo de $75 millones del Banco Latinoamericano de Comercio
Ext er i olinea d& Crédito Bladex ) . La L2nea de Cr®dito Bladex gener a
el capital se amortiza en partes iguales en octulité,zabril y octubre 2017, y abril 2018, donde los pagos de intereses
sobre el capital pendiente se realizan semestralmente. Al Séptiembrade 2015, el capital pendiente de pago era $75
millones @1 de dciembre de 2014: $75 millones).

El 8 de abrilde 2014, la Compafiia obtuvo un préstamo de $250 millones bajo una linea de crédito de capital de trabajo
del HS B C Blamekde Cgdkto HSBOD ) . La L2nea de Cr®dito HSBGCG gener
2,75%. Al 30 deseptiembrede 2015, el capal pendiente de pago era $212,5 millor&s de dciembre de 2014: $250
millones); $62,5 millones se pagaran en el 2016 y $150 millones se pagaran en el 2017.

El Préstamo BOFA 2013.a Linea de Crédito Bladex y Linea de Crédito HSBC estan sujet&stos covenants
financierosque requieren que la Compafiia mantenga: (1) un indice de cobertura de intereses mayor al 2,5; (2) indice de
endeudamiento EBITDA menor al 4,5, y (3) un patmio neto mayor a $1 millardo, el patrimonio neto se calcula de la
mismamanera que en la Linea de Crédito Rotativo. El 29 de septiembre de 2015, la Compafiia @btemancia

temporal ddos prestamistasespecto al covenant del patrimonio nettmimode $1 millardoLa renunciacaduca el 28

de diciembre de 2015. La Compafiia cumplié corttnenantsestantes para los cuales no aplicamuncia.

Préstamos y Lineas de Crédito de Capital de Trabajo a Corto Plazo

Lineas de crédito de capital de trabajo que estan denominadélmsd devengan tasas de interés que oscilan entre
LIBOR + 0,95% y LIBOR + 1,5%. El saldo total pendiente en estas lineas de crédito de capital de trabajo era de $Cero
al 30 deseptiembrale 2015 81 de dciembre de 2014: $185 millones).

Enoctubre deR014, la Compafiia subscribié un nimero de lineas de crédito de capital de trabajo denominadas en pesos
colombianos y que devengan tasa de interés que oscilan entre el 5,9% y el 6%. El saldo total pendiente de pago de estas
lineas de crédito de capital daliajo era $Cero millones al 30 septiembrede 2015 81 de dciembre de 2014: $100
millones).
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21.Leasing Financiero

La Compafiia ha suscrito dos acuerdos de generacion de energia para suministrar electricidad a tres de sus campo:s
petroleros en Colombia haspanio de 2016 y agosto de 2021. Adicionalmente, la Compafiia tiene un contrato de
arrendami ent o oyp aaycou epradroas afivtiaoknee s , equi po de tecnolog?a
cuales son contabilizados como leasing financieros. Hs&sings financieros tienen una tasa de interés promedio
efectiva del 12,85%. Los pagos minimos de arrendamiento de la Compafiia son los siguientes:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

2015 2014
Dentro de 1 afio $ 20.273 $ 23.346
Afio 2 7.339 14.567
Afio 3 6.778 6.790
Afio 4 6.778 6.778
Afio 5 6.797 6.778
En adelante 6.224 11.310
Total pagos minimos por arrendamientos $ 54.189 $ 69.569
Montos que representan intereses (13.937) (18.766)
Valor presente de los pagos minimos por arrendamiento $ 40.252 $ 50.803
Porcién corriente $ 15.891 $ 17.202
Porcién no corriente 24.361 33.601
Total obligaciones bajo arrendamiento financiero $ 40.252 $ 50.803

Durante los tres ynwuevemeses terminados el 30 deptiembrede 2015, se incurrid en gastos financeede $15
millones y #,8 millones respectivamente (2014: $2nillones y $,5 millones) con respecto a esmsendamientos
financieros.

22.0bligacion por Retiro de Activos

La Compafia efectla una provision completa para el costo futuro de abandondaddidasles de produccién de
petréleo con una base de descuento sobre la instalacion de dichas facilidades.

Nota Valor
Al 31 de diciembre de 2014 $ 257.797
Aumento del gasto 2.715
Cambios durante el periodo 13,14 (18.964)
Cambio de moneda 13,14 (5.427)
Al 31 de marzo de 2015 $ 236.121
Aumento del gasto 2.509
Cambios durante el periodo 13,14 (43.312)
Cambio de moneda 13,14 (4.862)
Al 30 de junio de 2015 $ 190.456
Aumento del gasto 2.523
Cambios durante el periodo 13,14 (2.768)
Cambio de moneda 13,14 (10.663)
Al 30 de septiembre de 2015 $ 179.548

La obligacién por retiro de activos representa el valor actual de los costos de abandono relacionados con propiedades de
petréleo y gas, los cles se espera incurrir hasta pob82nillones (31 de diciembre de 2014: $323 millones). Se espera

que losflujos decaja sucedan en una variedadpaéses y monedas, Yy las tasas de descuento y las tasas de inflacién se
seleccionan en asociacién con las monedas en las cuales se espera liquidar los pasivos. Los costos futuros de abandon
se descuentan utilizando la tasas libre de riesgo que oscilar3 &3% y 5,83% una tasa de inflacion dé|10% para

los flujos de efectivo que se esperan liquidar en délares americanos, y una tasa de libre de ries§ooéptry 6640

y una tasa de inflacién del 7% para los flujos de efectivo que se esperguidar enpesos colombianog31l de

diciembre de 2014: USEasalibre deriesgoentre3,61% y 4,43% con una inflacion del 1,3¢tasa libre de riesgos en

pesos colombianosntre5,99% y 899% con una inflacién del 3,65%) para llegar al valor presente. i5preparado

supuestos basados en el ambiente econdmico actual los cuales la gerencia cree que son una base razonable sobr% la cL

By PacificE




Notas a los Estado&inancieros Consolidados Interinos Condensados

(No auditados, en miles de ddlares de los Estados Unidos, excepto las acciones y el valor porcegcion,
menos que se indique lo contrario)

se pueden estimar los pasivos futuros. Estos estimados son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquiet
cambio impotante de los supuestos. Sin embargo, los costos reales de abandono finalmente dependeran de los precios
de mercado futuros para los gastos necesarios de abandono los cuales reflejaran condiciones de mercado a las fecha
pertinentes. Ademas, las fechas daralono probables son altamente dependientes de cuando los campos dejan de
producir a unas tasas econémicamente viables. Esto a su vez dependera de los precios futuros del petréleo y del gas, qu
son inherentemente inciertos.

23.Contingencias y Compromisos

A continuacién se presenta un resumen de los compromisos de la Compafiia, no descontados, por afio calendario:

Subsecuente a

Al 30 de septiembre de 2015 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
Proyecto LNG $ - 8 35190 $ 50.328 $ 50.328 $ 50.328 $ 568.742 $ 754.916
ODL contrato take-or-pay 5.131 30.834 17.606 16.591 15.576 11.016 96.754
Compromisos minimos de trabajo 6.673 87.300 102.496 92.246 9.000 9.000 306.715
Bicentenario servicio de transporte ship-or-pay 40.833 164.228 163.780 163.780 163.780 914.922 1.611.323
Compras y arrendamientos operativos 163.829 207.287 58.674 51.971 51.114 88.793 621.668
Compromisos de transporte y proceso 12.675 58.399 144.356 138.722 138.722 639.517 1.132.391
Compra Genser Power 10.863 28.750 - - - 39.613
Obligaciones con la comunidad 12.566 2.728 - - - - 15.294

Total $ 252.570 $ 614.716 $ 537.240 $ 513.638 $ 428520 $  2.231.990 $  4.578.674

La Compafiia mantiene varias garantias en el curso normal del negocio. Aeflidmbrale 2015, la Compafiia habia
emitido cartas de créditogarantias para compromisos de exploracion y operacionales por un totaldrilhes (31
de diciembre de 2014: $434 millones).

Ciertos contratos de asociacion firmados con Ecopetrol antes del 2003 incluyen clausulas en las cuales se estipula que
Ecopdrol puede comenzar a participar en cualquier momento en la operacién de nuevos descubrimientos efectuados por
la Compaiiia, sin perjuicio del derecho de la Compafiia a ser rembolsada por concepto de las inversiones hechas por su
propia cuenta y riesgo (baak right). El contrato dispone que si Ecopetrol decide declarar la comercialidad del campo y
participar en la fase comercial del contrato de asociacién, la Compaiiia tendra derecho a ser rembolsada por el 200% del
total de los costos incurridos durantefdse de exploracién del contrato. Una vez se haya efectuado el rembolso,
Ecopetrol tendra el derecho a adquirir un 50% en la participacién de la produccién de petréleo de los campos. Al 30 de
septiembrade 2015, Ecopetrol habia ejercidoclausula denomadafi b aicrk ri ght 6 en el campo G
Asociacion Dindal y Rio Seco).

La Compafiia tiene un contrato de cesidon con TransdoderporadoS.A.S.( ir ansporte Jwaor por
compafiia colombiangropiedad deun fondo de patrimonio privado teérnacional no relacionaddlransporte
Incorporado pose@na participacién del 5% en el capital accionario y un derecho de capacidad en el oleoducto
OCENSAen Colombia.Bajo el contrato de cesién, la Compafiia tiene derecho a utilizar la capacidagndporte
Incorporadopara el transporte de crudo a través del oleodDE&&NSA por un pagdijo mensualhasta el 2024. De
conformidad con el acuerdo de cesidn, la Compaiiia esta obligada durante la duracién del acuerdo a mantener una
calificacion creditia minimade Ba3 (Mood$)s | a cual fue incumplida en septien
calificacién crediticia de la Compafia a B3. Como resultado de la disminuciéncdbfitaaciony de acuerdo con el

contrato de cesién, previa naotificacion @ Compafia,Transporte Incorporadtendria el derecho de terminacién
tempranadel contratode cesioén y exigir a la Compafiia a pagar una cantidad determinada de conformidad con el
contrato, el cual se estima en $129 millones. La Compafiia meibédo notiicacionpor Transporte Incorporady el 1

de octubrede 2015, la Compafiia recibié ainenunciade Transporte Incorporadde su derecho de terminacion
temprana por urperiodode 45 diashasta el 14 de noviembre de 201% Compafiia continla realizang@agos
mensuales yactualmentese encuentra en negociacion cbransporte Incorporadoon respecto a los términos del
acuerdo y el requisitoninimo de calificacion crediticia. Al 30 de septiembre de 2015 no se ha reconocido ninguna
provision en relacion coel incumplimiento del requisito de calificacion crediticia.

En Colombia, & Compafiia tiene una participaciénwenproyecto de ampliacion del oleodudBCENSA del cual se
esperajue sederminadoy que comience su operacién en el 2016. Como parte algqio de ampliacion, la Compafiia
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a través de sus subsidiarias Meta Petroleum y Petrominerales Colombia entro en acuerdos, por separado, de transporte
de crudo corDCENSApara la futura capacidad de transporte. La Compafiia comenzaria agpagaones dé Shi p or
P a wnia vez el proyecto de ampliacion esté terminadpeyando. Como parte del contrato de transporte, la Compaiiia
estd obligada a manteneraunalificacion crediticia minimde BB (Fitch) y de B2 3 ( Mo o deydvenantfue E s t
incumplidaenlosmeesde j uli o y septiembre de 2015, cuando Fitch
Compafiia a B+ y B3 respectivamenBamo resultado de la disminucién de la calificacyode conformidad a los
acuerdos de transporte, previa notificac&ia CompafiiaODCENSA tendria el derecho de exigir a la Compafiia
presentar una carta de crédito o una prukbhquidezsuficiente o capital de trabaglentro de umperiodode 60 dias a

partir de la fecha en que la natificacién sea recibida por la Cdepadi Compafia no ha recibido la notificacién de
OCENSA Ademas en octubre de 2015, la Compa#icitd por escrito uarenunciapararemediafa provisién como

es requerido por el contrato de transporte popeniodoindefinido hasta que el proyectie ampliaciérdel oleoducto

esté terminado y operandActualmente, la Compafia se encuentra en negociacione® CENSA para obteneta

renuncia solicitadaAl 30 de septiembre de 2015 no se ha reconocido ninguna provision en relacion con el
incumplimiend del requisito de calificacion crediticia

Contingencias

La Compaiiia esta involucrada en varias reclamaciones vy litigios que surgen en el curso normal de los negocios. Aunque
el resultado de estos asuntos es incierto, no puede haber seguridad desgasutaios se resuelvan a favor de la
Compafiia. Actualmente, La Compafiia no cree que el resultado de decisiones adversas en cualquier proceso pendiente ¢
contingente relacionado con estos y otros asuntos, o cualquier cantidad que pueda verse obligadararpatjvo de

ellos tendrian un impacto significativo en su situacion financiera, los resultados de las operaciones o los flujos de
efectivo.

Revision Tributaria en Colombia

Actualmente la Compaifiia tiene un ndmero de declaraciones de impuestosvizsagm por parte de las autoridades
fiscales dANEGYP!I ombi a (A

La DI AN ha revalorado oficial mente varivVAgd) decbar daisen
argumento de que el volumen de petréleo producido y utilizado para coigienmo en ciertos campos de Colombia

debié haber estado sujeto al IVA. Al 30 sieptiembrede 2015, el nuevo monto revalorado, incluyendo intereses y
multas, se estima er86 millones de los cuaksla Comparfiia estimgque $22 millonesleberian seasumidos por las
compafiias que tienen participacion en estos contilzigGompafiia no esta de acuerdo camValuaciérde la DIAN y

se ha presentado una apelacion oficial. Varios otros periodos fiscales hasta el 2011 con respecto del IVA sobre el
consumo de petréleo estan actualmente bajo revision de la DIAN. Para los periodos bajo revision, si prevaleciera el
punto de vista de la DIAN, la Compafiia estima que el IVA, incluyendo intereses y multas, puede osciladentre $1
millones y ¥6 millones de loscuales, la Compaifiia estima que un rango entre $7 miljo%88 millonesdeberiarser

asumid@ por otras compafiias que tienen participacion en estos contratos

La Compaiiia continua utilizando petréleo producido para consumo interno, lo cual es una pcEgitada de la
industria petrolera en Colombia.

La DIAN también esté revisando ciertas deducciones del impuesto sobre la renta con respecto al beneficio fiscal especial
para activos petroleros que cumplen los requisitos, al igual que otros gastododaceExp Al 30 deseptiembrede

2015, la DIAN ha revalorado $5millones de impuestos adeudados, incluyendo los intereses y multas estimadas, con
respecto a las deducciones rechazadas.

Al 30 deseptiembrade 2015, la Compaiiia cree que la disputa cdnAdN con respecto al IVA y las deducciones del
impuesto sobre la renta rechazadas sera resuelta a su favor. Por lo tanto, no se ha efectuado provision alguna en los
estados financieros.
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